


& B

H & &

B ® & © &

&
g ©

K

©

& B ®
4

By

o A

&
©
)

oy

&
8 «

B

©
)

55

A

SE

o

< B

& & = & A

< gl

g2 < &

55

=
E]
&%

ad

R

<

B

&
©

4

R

5 ©

©

@
A

©

B @ A

A
4l

& ©

®
< H ® &

5 8 B & HE
& & © ®

®

o
&

&

&)

i

i
=Y

&

®

B

i

@ A W < a
5 B &
=y

By

< &
B

&)

=Y,

&
©

il

B b
S

£3

e

&

|

-\

=y b
) &
B &

5
4l
H T &
A

o
ED

e H =
2 ©
B &

2
i

By

@

al
<

A

X &
al

l
<

i

3

& &

Z

£ B A H & &
A g < &

& @

& B

H < & I

A

&

& 53

o B &
4

o & B @ & <«
H ® & «

B ©

SE

E

< A <

B o % [

T N
©

<

@

= 8 H

2 EE

i

A @

2 & B 3
82 o

@

©

&

©

@

& A

19
=
19

A @ &y

@ A

)
©

=B

o
&

b

© o @
©
&

@ A

R

©

& A

|

&%

B E ¢ E

-\

&
&

=y
&

&

il

B &

&

By

&

i

=
& @
8 o

=)
G & <

B

o

S

& [

T &

o

=y
)

By

al
<

A

X &
a

l
<

S < & ® & <
A

i

i

& &b

0y

g

=

A #

©

B

B &8 %

&K ©



AUTOPISTA VESPUCIO ORIENTE Il | 2019

INDICE DE
CONTENIDOS

CARTA DEL
PRESIDENTE

IDENTIFICACION
DE LA SOCIEDAD

ESTRUCTURA
DE PROPIEDAD

Accionistas 8

Resena de sus
controladores 8

Cambios en la
propiedad 8

ADMINISTRACION
Y RRHH

Directorio 09
Administracién 10

Organizacién 10

DESCRIPCION
DEL SECTOR/
ACTIVIDADES Y
NEGOCIOS DE LA
SOCIEDAD

HECHOS
RELEVANTES
ANO 2019

Descripcion del Sistema

de Concesiones 11
Resena histérica 11
Financiamiento 13
Datos del proyecto 13
Proveedores 13
Marcas 14

Politicas de
dividendos 14

Informacién sobre
filiales y coligadas 14

ESTADOS
FINANCIEROS

Utilidad distribuible 14

AUTOPISTA VESPUCIO ORIENTE Il | 2019



CARTA DEL
PRESIDENTE

Sefiores accionistas

Por especial encargo del Directorio de la Sociedad Concesionaria
Ameérico Vespucio Oriente 11 sa, presento para consideracién de la
junta ordinaria de accionistas la memoria razonada acerca de la
situacion de la sociedad para el ejercicio terminado el 31 de diciem-
bre de 2019, acompanada del balance general, del estado de ganan-
cias y pérdidas y del informe que al respecto han presentado los
auditores externos Deloitte Auditores y Consultores Limitada.

Atentamente,

[

Juan Kuster
Gerente General

AUTOPISTA VESPUCIO ORIENTE Il | 2019
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IDENTIFICACION
DE LASOCIEDAD

Nombre Rut

Sociedad Concesionaria 76.870.948-3

Américo Vespucio Oriente Il SA

Domicilio legal
Gral. Prieto 1.430, Independencia, Santiago

Tipo de sociedad
Sociedad An6nima Cerrada

Constitucion legal
27-04-2018

Contacto
contacto@avoii.cl

Auditores externos Teléfono
Deloitte Auditores y Consultores Limitada

(56 2) 26943500

r0—0H

Duracion

La duracion de la sociedad sera indefinida. Sin perjuicio de lo an-
terior, los accionistas no podran poner término anticipado a la so-
ciedad sino transcurridos cuarenta y siete anos desde la fecha de
otorgamiento de la escritura de constitucion social.

-@- Objeto

La sociedad tiene por objeto exclusivo la ejecucion, reparacion,
conservacion y explotacién de la obra publica fiscal denominada
«Concesiéon Américo Vespucio Oriente», Tramo Av. Principe de
Gales-Los Presidentes, mediante el Sistema de Concesiones, asi
como la prestacion y explotacion de los servicios que se conven-
gan en el Contrato de Concesion destinados a desarrollar dicha
obra y las demas actividades necesarias para la correcta ejecuciéon
del proyecto.

6  AUTOPISTAVESPUCIO ORIENTE I | 2019

Eg Constitucion

«Sociedad Concesionaria Ameérico Vespucio Oriente 11 sa» fue
constituida con fecha 27 de abril de 2018 por escritura publica,
otorgada en la notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha,
cuyo extracto fue inscrito a fojas 32.512, N217.139, en el Registro de
Comercio de Santiago del afio 2018, y publicado en el Diario Oficial
de fecha 7 de mayo del mismo afio.

De acuerdo a sus estatutos, el capital de la sociedad es de cien
mil millones de pesos, que se divide en cien mil acciones ordina-
rias,nominativas, de una mismay unica serie, y sin valor nominal.

& L
@ Modificaciones

En junta extraordinaria de accionistas celebrada el dia 15 de no-
viembre del 2018, se acordé modificar la duracién de la «Sociedad
Concesionaria Ameérico Vespucio Oriente I1 SA».

El acta de la junta de accionistas sefialada, fue reducida a es-
critura publica de fecha 15 de noviembre del 2018, otorgada en
la Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha Toledo.
Su extracto fue inscrito a fojas 87.369, N244.727, en el Registro de

Comercio de Santiago del ano 2018,y publicado en el Diario Oficial

de fecha 17 de noviembre del mismo ano.

Esta modificacion fue aprobada por el Ministerio de Obras Pu-
blicas mediante Resolucion Exenta N21014 de la Direcciéon General
de Concesiones, de fecha 14 de noviembre del afio 2018.

Tipo de sociedad

Sociedad Anoénima Cerrada, sujeta a las normas aplicables a las
sociedades abiertas. Inscrita en la Comision para el Mercado Fi-
nanciero, bajo el N2536 con fecha 14 de marzo de 2019.

(F Domicilio legal
==

Matriz
— Oficina Central: General Prieto 1.430, comuna de Independencia

@Q") Direcciones comerciales

Sucursal
— Av. Américo Vespucio 4665, comuna de Macul

AUTOPISTA VESPUCIO ORIENTE Il | 2019 7



ESTRUCTURA
DE PROPIEDAD

El capital suscrito de la empresa al 31 de diciembre del 2019 se
compone de 100.000 acciones ordinarias, nominativas, de una
misma y unica serie, distribuidas entre 2 accionistas de la siguien-
te manera: (derecha).

CB% Accionistas

Sociedad Concesionaria Américo Vespucio Oriente I1 sA (avo 1I) es
controlada por Grupo Costanera spa, cuya estructura de propie-
dad es la siguiente: (derecha).

Las relaciones de los accionistas de Sociedad Concesionaria
Ameérico Vespucio Oriente 11 sa se regulan por el estatuto social,
no existiendo pacto de actuacién conjunta.

| /I Reseiia de sus controladores

Los accionistas de Grupo Costanera spa son Autostrade dell’At-
lantico srL e Inversiones cppIB Chile Limitada, sociedades que a
su vez son controladas por Atlantia spa y Canada Pension Plan
Investment Board, respectivamente.

Atlantia spa es una sociedad italiana lider mundial en el sec-
tor de infraestructuras de transporte de autopistas y aeropuertos,
comprometida con el desarrollo de soluciones innovadoras, sos-
tenibles y diversificadas para las necesidades de movilidad con
presencia en 23 paises, en Europa, Latinoameérica e India. El grupo
gestiona 14.000 kilémetros de autopistas, ademas de los aero-
puertos de Fiumicino y Ciampino en Italia y los aeropuertos de
Niza, Cannes - Mandelieu y Saint Tropez en Francia, movilizando a
mas de 60 millones de pasajeros al afio. Es también lider mundial
en sistemas electronicos de peaje de flujo libre, automatizacion de
aeropuertos y sistemas de control de trafico.

8  AUTOPISTAVESPUCIO ORIENTE 11 | 2019

Distribucion

de acciones

Grupo Costanera SpA

» 0,001%

Gestion Vial SA
Acciones: 1
RUT: 96.942.440-1

v

99,999%

Grupo

Costanera SpA
Acciones: 15.399
RUT: 76.493.970-0

» 50,01%

Autostrade
dell'Atlantico SrL

> 49,99%

Inversiones CPPIB
Chile Ltda.

Cotizada en la bolsa de valores de Milan, la compaiiia forma
parte del indice s&P/MIB y durante los primeros 9 meses de 2019
registr6 una facturacion total de 8,8 mil millones de euros y un
EBITDA de 5,7 mil millones de euros (incluyendo Abertis).

Por su parte, Canada Pension Plan Investment Board es una
organizacién profesional de gestion de inversiones que invierte
los fondos del Plan de Pensiones de Canada en nombre de sus 20
millones de contribuyentes y beneficiarios canadienses.

Su rol es maximizar la rentabilidad del Fondo cpp, sin tomar
riesgos indebidos. Al 31 de diciembre de 2019, el Fondo de cpp
asciende a caD $420,4 mil millones y se encuentra dentro de los
diez fondos de pensiones mas grandes del mundo.

ADMINISTRACION

Cambios en la propiedad

La propiedad accionaria de Sociedad Concesionaria Américo Ves-
pucio Oriente 11 sA no registré cambios durante el ejercicio 2019.

Y RECURSOS HUMANOS

o O o - -
GQU Directorio

La sociedad es administrada por el directorio de Sociedad Con-
cesionaria Ameérico Vespucio 11, el cual esta compuesto por cinco
miembros titulares y cinco suplentes, cuya duracién en el cargo es
de tres afios. El directorio de la Sociedad Concesionaria esta com-
puesto por los sefiores:

Director titular Director suplente
Roberto Mengucci Stefano Bonomolo
Michele Lombardi Giuseppe Natali
Diego Savino Stefano RosSi
Ricardo Szlejf Etienne Middleton
Alfredo Ergas Bruce Hogg

Los miembros del directorio de la compafiia son todos hom-
bres y su rango etario, nacionalidad y antigliedad se presenta a
continuacion:

Rango etario Nacionalidad

Chilena Extranjera

Entre 31y 40 afnos - -
Entre 41y 50 afnos -
Entre 51y 60 afnos 1
Total 1

o n =

Antigiiedad Miembros

Menos de 3 afos 10
Entre 3y 6 afos -
Entre 6y 9 afnos -

AUTOPISTA VESPUCIO ORIENTE 11 | 2019 9



|H Administracion

La estructura de administracién de la sociedad al 31 de diciembre
de 2019, esta conformada por el equipo de ejecutivos que se indica

a continuacion:

Nombre Profesion cargo
Juan Kuster Ingeniero Civil Gerente General
Luis Uribe Ingeniero Civil Gerente Técnico

En las siguientes tablas se presenta el rango etario, género, nacio-
nalidad y antigtiedad del equipo ejecutivo:

Rango etario Género

Nacionalidad Antigiiedad Miembros

Mujer Hombre

Menos de 30 afos

Entre 30y 40 afios
Entre 41y 50 afios
Entre 51y 60 afios - 2
Entre 61y 70 afios
Total - 2

Chilena Extranjera  Menosde3afios 2
Entre 3y 6 afos -

R _ Entre 6y 9 afios -
R _ Entre 9y 12 afos -
_ _ Mas de 12 afios -

La plana gerencial no tiene relacién de dependencia con la Socie-
dad Concesionaria.

uﬁl]T] Planes de incentivo

Al 31 de diciembre de 2019, Sociedad Concesionaria Américo Ves-
pucio 11 no ha definido, para sus directores y/o administradores,
planes de incentivos variables, tales como bonos, compensacio-
nes en acciones, opciones de acciones u otros.

10  AUTOPISTA VESPUCIO ORIENTE Il | 2019

C&D Organizacion

Al 31 de diciembre del afio 2019, la comparfiia no cuenta con perso-
nal en relacién de dependencia.

DESCRIPCION
DEL SECTOR

== Descripcion del Sistema de Concesiones

Sociedad Concesionaria Américo Vespucio Oriente 11 opera en el
Sistema de Concesiones del Gobierno de Chile, bajo la supervision
del Ministerio de Obras Publicas. La Ley de Concesiones, promul-
gada en 1996, faculta la participacién de capitales privados en el
desarrollo de obras de infraestructura publica y al Estado a entre-
gar tales obras en concesién. Con este nuevo esquema, por primera
vez se hizo participe al sector privado en los procesos de inversion,
explotacién y mantencién de infraestructura a cambio del cobro
directo de tarifas a los usuarios o de la activacion de subsidios.

El desarrollo de proyectos a través de este mecanismo ha per-
mitido suplir de manera importante las brechas de infraestructura,
sobre todo en obras viales y aeroportuarias, entregando la oportu-
nidad de materializar obras trascendentales y de proyectar una es-
trategia de integracion territorial y de conexién internacional que
ha permitido transformar los centros urbanos del pais. A su vez,
estas obras han sido fundamentales para potenciar el desarrollo
productivo y la competitividad en distintas zonas de Chile.

La evolucion del Sistema de Concesiones ha permitido gra-
dualmente abrir espacios a la diversificacién de la cartera de pro-
yectos y, a las tradicionales areas de la infraestructura publica
concesionada inicialmente, como carreteras, autopistas urbanas
e interurbanas o aeropuertos, se ha sumado la concesion de diver-
sos tipos de edificacion publica.

Bajo esta modalidad, actualmente se impulsa una cartera de
proyectos que considera principalmente re-licitaciones por térmi-
no de concesién de contratos en obras viales y aeroportuarias y
ampliaciones y mejoramiento de infraestructura existente, inclu-
yendo ademas hospitales, tranvias, teleféricos y embalses.

| ﬂl Reseiia historica

La «Concesion Ameérico Vespucio Oriente, Tramo Av. Principe de
Gales-Los Presidentes», es parte del Plan Maestro de Transporte
impulsado por el Gobierno de Chile para el mejoramiento del sis-
tema de transporte urbano de la Regién Metropolitana de San-
tiago, que contempla entre otros proyectos el cierre del Anillo
Ameérico Vespucio en estandar de autopista.

Esta circunvalacion fue concebida a mediados del siglo pasa-
do como un anillo externo al area metropolitana que, debido a su
crecimiento urbano, ha pasado a ser uno delos ejes estructurantes
mas importantes del Plan Regulador Metropolitano de Santiago.

Los tramos Sur y Norte, en servicio como autopistas concesio-
nadas desde el afio 2006, han mejorado significativamente el sis-
tema de transporte urbano de la capital al aumentar la capacidad
del anillo. De este modo se han reducido los tiempos de viaje, la
congestion, la accidentalidad y la contaminacién atmosférica.

AUTOPISTA VESPUCIO ORIENTE Il | 2019 11



El tramo Oriente, de aproximadamente 14 km de longitud
(actualmente en construccién), se extiende entre los tramos El
Salto-Principe de Gales (avo 1), principalmente a través de trin-
cheras en dos niveles que quedaran soterradas, y Av. Principe de
Gales-Los Presidentes (avo 11), que contempla casi en su totalidad
dos tuneles mineros para cada sentido de flujo. Ambos constitu-
yen el ultimo tramo del Anillo Américo Vespucio, pendiente de
construir y habilitar con estandar de autopista, y que actualmen-
te funciona como una avenida convencional (salvo la bajada de La
Piramide) atravesando siete comunas de la Regién Metropolitana.

La «Concesion Américo Vespucio Oriente, Tramo Av. Principe
de Gales-Los Presidentes» fue adjudicada mediante el Decreto
Supremo de Adjudicacion del Ministerio de Obras Publicas N2126
de fecha 15 de noviembre del ano 2017, que fue publicado en el
Diario Oficial N242.024, de fecha g5 de abril del afio 2018. En senal

de aceptacion de su contenido, este Decreto Supremo fue suscri-

12  AUTOPISTA VESPUCIO ORIENTE I | 2019

to por el representante de Grupo Costanera y protocolizado en la
Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha con fecha 23 de
mayo del 2018. De esta forma, se perfeccioné el Contrato de Con-
cesion de la obra publica fiscal denominada «Concesién Américo
Vespucio Oriente, Tramo Av. Principe de Gales-Los Presidentes».

A fin de cumplir con lo dispuesto en el Contrato de Concesion se
constituy¢ Sociedad Concesionaria Américo Vespucio Oriente 11 sa,
por escritura publica de fecha 27 de abril de 2018.

En junta extraordinaria de accionistas celebrada el dia 15 de
noviembre del 2018, se acordé modificar la duracién de la «Socie-
dad Concesionaria Américo Vespucio Oriente 11 sa», pasando a ser
indefinida. Sin perjuicio de ello, los accionistas no podran poner
término anticipado a la sociedad sino transcurridos cuarenta y
siete anos desde la fecha de otorgamiento de la escritura de cons-
titucién social.

Financiamiento

La inversién requerida para la construccion de la obra en la Con-
cesiéon Américo Vespucio Oriente, Tramo Av. Principe de Gales-Los
Presidentes, se financia con recursos propios provenientes de los
aportes de capital.

El capital social de la sociedad es M$100.000.000, dividido en
100.000 acciones nominativas, del mismo valor, sin valor nomi-
nal, todas de una misma y unica serie, integramente suscrito. A la
fecha de constitucién de la sociedad y al 31 de diciembre de 2019,
el capital pagado asciende a Mm$50.000.000.

Aporte/préstamo Monto 31-12-2019 UF

Capital pagado 1.766.164

Conforme a lo establecido en las Bases de Licitacién del Pro-
yecto, el saldo del capital social debera pagarse como sigue: (i) la
suma de M$38.500.000 en un plazo de maximo de 12 meses desde
la fecha de constitucion; (ii) el saldo de M$50.000.000 en un plazo
maximo de 36 meses contados desde la fecha de constitucion de
la sociedad, o bien, dentro de los 7 dias siguientes a la obtenciéon
de la rca favorable del E1a del proyecto, lo que suceda primero.

@,
Datos del proyecto
/

El proyecto de avo 11 se ubica en la Region Metropolitana, mayo-
ritariamente en la faja fiscal de la Av. Américo Vespucio, abarcan-
do las comunas de La Reina (desde calle Las Luciérnagas), Nufioa,
Macul y Pefialolén (hasta Av. Los Presidentes), conectando, por el
Norte, con las vias expresas de la Concesién «Ameérico Vespucio
Oriente 1, Tramo Av. El Salto-Principe de Gales» (avo 1),y por el Sur,
con las del «Sistema Américo Vespucio Sur, Ruta 78-Av. Grecia».

El proyecto avo 11 considera la construccién de obras para una
concesion vial urbana de 5,2 kilémetros de longitud aproximada,
formada por dos calzadas expresas de tres pistas por sentido de
circulacion que se extenderan soterradas a través de tunel mine-
1o, bajo la vialidad existente de Av. Américo Vespucio/Av. Ossa y
bajo la estructura existente de la Linea 4 de Metro entre las esta-
ciones Principe de Gales y Grecia.

Para conectar las nuevas vias expresas subterraneas con la via-
lidad local de superficie, el proyecto considera un total de cinco co-
nectividades, que se materializaran a través de ramales que se pro-
yectan en tunel, trinchera y escotilla. De las cinco conectividades
citadas, tres (dos entradas y una salida) son por el poniente (sentido
Ns),y dos (una entrada y una salida) son por el oriente (sentido sn).

Adicionalmente, en la superficie se considera una completa
remodelacioén vial y urbana, tanto de la vialidad local como del
bandején central de Av. Américo Vespucio, que implica la cons-
truccién y habilitacién de obras y de nuevo paisajismo.

QI :E Proveedores

Los principales proveedores de Sociedad Concesionaria Ameérico
Vespucio Oriente 11 sa (incluidos en ellos las sociedades relaciona-
das) en el ejercicio 2019, se individualizan en el siguiente cuadro
(segun el monto facturado):

Proveedor Monto facturado M$
Gestion Vial SA 710.152
Grupo Costanera SpA 416.299
Subterra Ingenieria Ltda. 174.915
MAA Arquitectos Asociados Ltda 131.272
GHD SA 94.315
WSP Chile SA 79.848
Conic-BF ingenieros Ltda. 56.917
Dusan Dujisin y Compafiia Limitada 53.805
Chubb Seguros Chile SA 49.117
Trasa Ingenieria Ltda. 48.057

AUTOPISTA VESPUCIO ORIENTE Il | 2019 13



@ Marcas

Sociedad Concesionaria Ameérico Vespucio Oriente 11 registra las
siguientes marcas y etiquetas inscritas en el Registro de Marcas
Comerciales del Departamento de Propiedad Industrial del Minis-
terio de Economia, Fomento y Turismo:

Marca Tipo N° solicitud Fecha solicitud Ne°registro Fecha registro Fecha de venc. Clases Pais
Ameérico Vespucio Oriente Il Etiqueta 1317953 20-03-2019 1307524 26-04-2019 11-10-2029 39 Chile
Américo Vespucio Oriente Il Etiqueta 1317951 20-03-2019 1307523 26-04-2019 11-10-2029 35 Chile
Américo Vespucio Oriente Il Denominativa 1317945 20-03-2019 1313485 26-04-2019 31-12-2029 39 Chile

Politica de dividendos

La politica de dividendos es determinada por el Directorio y la
Junta de Accionistas de la Sociedad.

La sociedad durante el ejercicio 2019 registré un resultado po-
sitivo equivalente a M$1.750.435.

Informacion sobre filiales y coligadas

Al 31 de diciembre de 2019, 1a sociedad no cuenta con filiales, coli-
gadas o inversiones en otras sociedades.

14  AUTOPISTA VESPUCIO ORIENTE I | 2019

8\-8-'8 Utilidad distribuible
Jd o

Los resultados reconocidos como utilidad liquida distribuible, se
consideran realizados y se reflejaran como resultados acumula-
dos, porlo cual la utilidad liquida distribuible es igual a la utilidad
del ejercicio.

HECHOS
RELEVANTES

Al 31 de diciembre de 2019, la sociedad no reporté ningun hecho
esencial a la Comision para el Mercado Financiero.

AUTOPISTA VESPUCIO ORIENTE Il | 2019
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INFORME DEL AUDITOR

INDEPENDIENTE

A los sefiores accionistas y directores de Sociedad
Concesionaria Américo Vespucio Oriente 11 SA

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos
de Sociedad Concesionaria Ameérico Vespucio Oriente 11 sa, que
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciem-
bre de 2019 y 2018 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado al 31 de diciembre 2019 y por el periodo de dos-
cientos cuarenta y nueve dias terminado el 31 de diciembre 2018 y
las correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros.
La Administracién es responsable por la preparacion y presen-
tacion razonable de estos estados financieros de acuerdo a Nor-
mas Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el
International Accounting Standards Board («1asB»). Esta respon-
sabilidad incluye el diseno, implementacién y mantencion de un
control interno pertinente para la preparacion y presentacion
razonable de estados financieros que estén exentos de represen-
taciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor. Nuestra responsabilidad consiste en
expresar una opinion sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo
con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales
normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro traba-
jo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los
estados financieros estan exentos de representaciones incorrec-
tas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obte-
ner evidencia de auditoria sobre los montos y revelaciones en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
deljuicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de re-
presentaciones incorrectas significativas de los estados financie-
ros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones
de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente
para la preparacion y presentaciéon razonable de los estados fi-

nancieros de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos
de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no con
el propdsito de expresar una opiniéon sobre la efectividad del con-
trolinterno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo
de opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas
que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables significativas efectuadas porla Ad-
ministracién, asi como una evaluacion de la presentacion general
de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos ob-
tenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base
para nuestra opinién de auditoria.

Opinién. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados
en el primer parrafo, presentan razonablemente, en todos sus as-
pectos significativos, la situacion financiera de Sociedad Conce-
sionaria Ameérico Vespucio Oriente 11 sa al 31 de diciembre de 2019
y 2018 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo
por el afio terminado al 31 de diciembre 2019 y por el periodo de
doscientos cuarenta y nueve dias terminado el 31 de diciembre de
2018, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera emitidas por el International Accounting Standards
Board («1ASB»).

18 de marzo de 2020
Santiago, Chile

Deloitte.

es<AC A

Yessica Pérez Pavez
RUT 12.251.778-0
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ESTADO DE SITUACION
FINANCIERA, CLASIFICADO

Activos Nota 31-12-2019 31-12-2018
Activos corrientes m$ M$
Efectivoy equivalentes al efectivo 6 23.417.489 7.551.846
0tros activos no financieros, corrientes 7 21.481.652 20.926.944
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 5-8 150.939 89.511
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 5-10 0 21.781
Activos corrientes distintos de los activos o grupos de activos para su disposicion clasifica-

dos como mantenidos para la venta o como mantenidos para distribuir a los propietarios 45.050.080 28.590.082
Activos corrientes totales 45.050.080 28.590.082
Activos no corrientes

0tros activos financieros, no corrientes 5-9 28.913.048 4.678.193
0tros activos no financieros, no corrientes 7 19.006.228 39.081.779
Propiedades, plantay equipo 11 185.392 0
Total de activos no corrientes 48.104.668 43.759.972
Total de activos 93.154.748 72.350.054
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Pasivos Nota 31-12-2019 31-12-2018
Pasivos corrientes M$ M$
0tros pasivos financieros, corrientes 5-13 50.958 0
Cuentas comercialesy otras cuentas por pagar, corrientes 5-14 21.588.694 21.294.066
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 5-10 145.015 204.635
Pasivos corrientes distintos de los pasivos incluidos en grupos de activos

para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta 21.784.667 21.498.701
Pasivos corrientes totales 21.784.667 21.498.701
Pasivos no corrientes M$ M$
0tros pasivos financieros, no corrientes 5-13 141.986 0
Otras cuentas por pagar, no corrientes 5-14 19.006.228 39.081.779
Pasivo por impuestos diferidos 12 215.648 13.790
Pasivos no corrientes totales 19.363.862 39.095.569
Total pasivos 41.148.529 60.594.270
Patrimonio

Capital emitido 15 50.000.000 11.500.000
Ganancias (pérdidas) acumuladas 16 2.006.219 255.784
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 52.006.219 11.755.784
Patrimonio total 52.006.219 11.755.784
Total de patrimonio y pasivos 93.154.748 72.350.054

Las notas adjuntas forman parte integral de estos Estados Financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS

INTEGRALES POR NATURALEZA

Acumulado
01-01-2019 27-04-2018

Nota al 31-12-2019 al 31-12-2018
Ganancia (pérdida) M$ M$
Gasto por depreciaciony amortizacion 11 (46.348) 0
0tros gastos, por naturaleza 17 (32.449) (22.751)
Ganancias (pérdidas), de actividades operacionales (78.797) (22.751)
Ingresos financieros 18 1.692.221 366.427
Costos financieros 19 (373.630) (242.922)
Diferencias de cambio 21 (187)
Resultados por unidades de reajuste 22 712.499 169.007
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 1.952.293 269.574
Gasto por impuestos a las ganancias 12-20 (201.858) (13.790)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas 1.750.435 255.784
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas 1.750.435 255.784
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora 16 1.750.435 255.784
Ganancia (pérdida) 1.750.435 255.784
Ganancias por accion
Ganancia por accion basica
Ganancia (pérdida) por accion basica en operaciones continuadas 35,009 22,242
Ganancia (pérdida) por accion basica 35,009 22,242
Ganancias por accion diluidas
Ganancias (pérdida) diluida por accion procedente de operaciones continuadas 35,009 22,242
Ganancias (pérdida) diluida por accion 35,009 22,242
Estado del otro resultado integral
Ganancia (pérdida) 1.750.435 255.784
Resultado integral 1.750.435 255.784
Resultado integral atribuible a
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora 1.750.435 255.784
Resultado integral total 1.750.435 255.784
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO,

METODO DIRECTO

01-01-2019 27-04-2018

Nota al 31-12-2019 al 31-12-2018
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion M$ m$
Clases de cobros por actividades de operacion
0tros cobros por actividades de operacion 21.781 0
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienesy servicios (83.819) (205.434)
0tros pagos por actividades de operacion (74) 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) la operacion (62.112) (205.434)
Intereses recibidos, clasificados como actividades de operacion 487.715 66.428
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion 425.603 (139.006)
Compras de otros activos a largo plazo, clasificados como actividades de inversion (23.009.798) (3.927.901)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion (23.009.798) (3.927.901)
Importes procedentes de la emisién de acciones 15 38.500.000 11.500.000
Pagos de pasivos por arrendamientos 13 (50.158) 0
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion 38.449.842 11.500.000
Incremento (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo, 15.865.647 7.433.093
antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo (4) 118.753
Incremento (disminucion) de efectivo y equivalentes al efectivo 15.865.643 7.551.846
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 6 7.551.846 0
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 6 23.417.489 7.551.846

Las notas adjuntas forman parte integral de estos Estados Financieros.
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ESTADO DE CAMBIOS

EN EL PATRIMONIO

Periodo actual al 31 de diciembre de 2019

Ganancias (pérdidas)

Patrimonio atribuible
a los propietarios

Capital emitido acumuladas de la controladora Patrimonio
M$ M$ m$ M$
Patrimonio previamente reportado 11.500.000 255.784 11.755.784 11.755.784
Patrimonio 11.500.000 255.784 11.755.784 11.755.784
Cambios en el patrimonio
Resultado integral
Ganancia (pérdida) 0 1.750.435 1.750.435 1.750.435
Resultado integral 0 1.750.435 1.750.435 1.750.435
Emision de capital 38.500.000 0 38.500.000 38.500.000
Incremento (disminucion) en el patrimonio 38.500.000 1.750.435 40.250.435 40.250.435
Patrimonio 50.000.000 2.006.219 52.006.219 52.006.219
Periodo actual al 31 de diciembre de 2018
Patrimonio atribuible
Ganancias (pérdidas) a los propietarios
Capital emitido acumuladas de la controladora Patrimonio
M$ M$ M$ M$

Patrimonio previamente reportado 0 0 0 0
Patrimonio 0 0 0 0
Cambios en el patrimonio
Resultado integral
Ganancia (pérdida) 0 255.784 255.784 255.784
Resultado integral 0 255.784 255.784 255.784
Emision de Capital 11.500.000 0 11.500.000 11.500.000
Incremento (disminucion) en el patrimonio 11.500.000 255.784 11.755.784 11.755.784
Patrimonio 11.500.000 255.784 11.755.784 11.755.784

Las notas adjuntas forman parte integral de estos Estados Financieros.
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NOTAS A LOS
ESTADOS FINANCIEROS

Nota 1. Informacion general

Sociedad Concesionaria Américo Vespucio Oriente 11 sa, (en adelante la «Sociedad» o la «Concesionaria», indistintamente) se constituyo
como Sociedad anénima cerrada por escritura publica de fecha 27 de abril de 2018, cuyo extracto se inscribi¢ en el Registro de Comercio
de Santiago a fojas 32512 N217139 del ano 2018 y se publicé en el Diario Oficial del 7 de mayo de 2018.La Sociedad fue inscrita en el Registro
Especial de Entidades Informantes con el numero 536, por lo que se encuentra sujeta a la fiscalizacién de la Comisién para el Mercado
Financiero (cMF).

La Sociedad, para efectos de tributacion en Chile el rol unico tributario (RUT) es el 76.870.948-3, tiene su domicilio en General Prieto
N2?1430 comuna de Independencia, Santiago, sin perjuicio de poder establecer agencias o sucursales en otros puntos del pais o del ex-
tranjero. La duraciéon de la Sociedad sera, como minimo el plazo maximo de la concesién mas dos anos, sin perjuicio que la concesion se
extinga antes de acuerdo a lo indicado en el articulo 1.11.2 de las bases de licitaciéon (BALI).

El objeto social exclusivo de la Sociedad es la ejecucion, reparacion, conservacién y explotacién de la obra publica fiscal denomina-
da Concesién Américo Vespucio Oriente, tramo Av. Principe de Gales-Los Presidentes, mediante el sistema de concesiones, asi como la
prestacién y explotacion de los servicios que se convengan en el Contrato de Concesién destinados a desarrollar dicha obra y las demas
actividades necesarias para la correcta ejecucion del proyecto.

Los accionistas de la Sociedad, y sus participaciones son los siguientes:

Accionista Porcentaje de participacion
Grupo Costanera SpA 99,999%
Gestion Vial SA 0,001%
Total 100%

Los presentes Estados Financieros de la Sociedad estan compuestos por el Estado de Situacién Financiera Clasificado, el Estado de Re-
sultados Integrales por Naturaleza, el Estado de Flujos de Efectivo Método Directo, el Estado de Cambios en el Patrimonio y las Notas
Complementarias con revelaciones a dichos Estados Financieros.

Los Estados Financieros muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera, asi como de los resultados de las operacio-
nes, de los cambios en el patrimonio y de los flujos de efectivo que se han producido en la Sociedad por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2019.

Estados Financieros y Notas explicativas asociadas al 31 de diciembre de 2019 se presentan en forma comparativa con los saldos al 31 de
diciembre de 2018.

La Administracién de la Sociedad declara que estos Estados Financiero se han preparado en conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF 0 IFRS por su sigla en inglés) tal como han sido emitidas por el International Accounting Standards Board
(1asB), instituto emisor del cuerpo normativo.

Estos Estados Financieros han sido aprobados y autorizados para su ingreso a la cMF, en la Sesién de Directorio de fecha 18 de marzo de 2020.

Nota 2. Resumen de principales politicas contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos Estados Financieros. Los presentes
Estados Financieros, se presentan en pesos chilenos y se han preparado a partir de los registros de contabilidad mantenidos por Sociedad
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Concesionaria Américo Vespucio Oriente 11 sA. Los Estados Financieros de la Sociedad por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2019 han sido preparados de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera «NIIF» (0 «IFRS» en inglés).

2.1. Bases de preparacion

Los Estados Financieros de la Sociedad Concesionaria Américo Vespucio Oriente 11 sa al 31 de diciembre de 2019 y 2018, han sido prepa-
rados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (N1IF), emitidas por el International Accounting Standards
Board (1asB).

Los presentes Estados Financieros han sido preparados a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad.

Estado de Flujo de Efectivo: para efectos de preparacién del Estado de Flujo de Efectivo, la Sociedad ha aplicado los siguientes conceptos:
Bajo el concepto de efectivo y efectivo equivalente se incluyen los saldos de caja, cuentas corrientes e inversiones que no superan los go
dias de vencimiento contados desde la fecha de colocacién.

Aquellas que superen este plazo, son clasificadas en el rubro y otros activos financieros corrientes y no corrientes.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios de la Compariia, asi como otras
actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o financiacién.

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicién, enajenacion o disposicién por otros medios de activos a largo plazo
y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafo y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de
caracter financiero.

La Sociedad presenta su Flujo de Efectivo bajo el método directo.

La presentacion de los Estados Financieros conforme a las NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones contables y también exige a la
Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables en La Sociedad. En la nota 4 de estos Estados Fi-
nanciero se revelan las areas enlas que, que por su complejidad, se aplica un mayor grado de juicio, se formulan hipétesis y estimaciones.
Ala fecha de los presentes Estados Financieros no existen incertidumbres respecto a sucesos o condiciones que pueden aportar dudas
significativas sobre la posibilidad de que la entidad siga funcionando como empresa en marcha.

2.2. Informacion financiera por segmentos operativos

La Sociedad no reporta informacién por segmentos de acuerdo a lo establecido en la NIIF 8 «<Segmentos operativos», ya que posee objeto
social exclusivo, el cual es la ejecucién, reparacién, conservacién, mantencion, explotacién y operacion de la obra publica fiscal denomi-
nada «Concesién Américo Vespucio Oriente, tramo Av. Principe de Gales-Los Presidentes».

2.3. Transacciones en moneda extranjera

a. Moneda de presentacion y moneda funcional
De acuerdo a lo establecido en Nic 21, las partidas incluidas en los Estados Financieros, se valorizan utilizando la moneda del entorno
econoémico principal en que opera la entidad (moneda funcional). Los Estados Financieros se presentan en miles de pesos chilenos,
que es la moneda funcional de la Sociedad.

b. Transacciones y saldos
Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas
de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la
conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en
el estado de resultados.
Los tipos de cambio de las principales monedas extranjeras y unidades de reajuste utilizadas en la preparacion de los Estados Finan-
cieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018, son los siguientes:

Moneda 31-12-2019 31-12-2018
Délar estadounidense ($/USS) 748,74 694,77
Euro (5/€) 839,58 794,75
Unidad de Fomento ($/UF) 28.309,94 27.565,79
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2.4 Pérdidas por deterioro de valor de los activos

Activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida y no estan sujetos a amortizacién, se someten anualmente a pruebas de pérdidas por
deterioro del valor. Los activos sujetos a amortizacién se someten a pruebas de pérdidas por deterioro en la medida que algun suceso
o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el
exceso del importe en libros del activo sobre su importe recuperable. El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los
costos para la venta o el valor de uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo en
el que se pueden identificar flujos de efectivo por separado. Los activos no financieros, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se
someten a revisiones en la fecha de cada balance, para verificar si se hubieran registrados reversos de la pérdida. Al cierre de los presentes
Estados Financieros no se han producido deterioros para los periodos informados.

Activos financieros

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la N1IF g exige un modelo de pérdidas crediticias esperadas. El modelo de pérdidas
crediticias esperadas exige que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y los cambios en esas pérdidas crediticias es-
peradas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial, es decir, no es necesario
que ocurra un evento crediticio para que se reconozcan las pérdidas crediticias.

2.5. Instrumentos financieros

Respecto a la clasificacién de los activos financieros, se sefiala:

a. Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultado: Estos instrumentos se miden a valor razonable. Las ganan-
cias y pérdidas netas, incluyendo cualquier ingreso por intereses o dividendos, se reconocen en utilidad o pérdida del periodo. Estos
instrumentos son mantenidos para negociar y se adquieren principalmente con el propdsito de venderlos en el corto plazo. Los ins-
trumentos financieros de esta categoria se clasifican como otros activos o pasivos financieros corrientes.

b. Activo financieros medidos a costo amortizado: Estos instrumentos se miden inicialmente por su valor razonable. Se mantienen con
el objetivo de recolectar flujos de efectivo. Esta categoria incluye los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, que representan
unicamente pago de principal e intereses, estos instrumentos, los créditos y cuentas por cobrar comerciales corrientes se reconocen a
su valor nominal y no se descuentan. La Sociedad ha determinado que el calculo del costo amortizado no presenta diferencias signifi-
cativas con respecto al monto facturado debido a que la transaccién no tiene costos significativos asociados, Estos activos se muestran
menos amortizaciones acumuladas ajustados por provisiones de pérdidas por deterioro. En el caso de los activos financieros, los ingre-
sos y gastos financieros, las ganancias y pérdidas cambiarias y el deterioro se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida
en baja en cuentas se reconoce en utilidad o pérdida del periodo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar y los prestamos incluidos en otros pasivos financieros corrientes y no co-
rrientes. Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen a su valor nominal, debido a que no difiere signi-
ficativamente de su valor razonable.

c. Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en otros resultados integrales. La Sociedad actualmente no posee este tipo
de instrumentos.

2.6. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuer-
do con el método de tasa de interés efectivo, menos la provisién por pérdidas por deterioro. La evaluacion por deterioro se efectua inclu-
yendo los créditos no vencidos y se realiza en funcién de las pérdidas esperadas.

Elimporte en libros del activo, se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provision y la pérdida se reconoce en el estado de resultados.
Cuando una cuenta a cobrar se determina incobrable, se reconoce un cargo en el estado de resultados, contra la cuenta de provision para
cuentas por cobrar.

La recuperacion posterior de importes dados de baja con anterioridad, se reconoce como partidas al haber en el estado de resultados.

2.7. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, bancos, los depésitos a plazo en instituciones financieras, otras inversio-
nes corrientes de alta liquidez con un vencimiento original de tres meses o menos, y con riesgo minimo de pérdida de valor.
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2.8. Acuerdo de concesion

El Contrato de Concesién de la obra publica fiscal «Concesiéon Américo Vespucio Oriente, tramo Av. Principe de Gales-Los Presidentes» se
rige de conformidad a lo establecido en la cINIIF 12 «Acuerdos de concesién de servicios». Esta interpretacion requiere que la inversion
en infraestructura publica no sea contabilizada bajo el rubro propiedad, planta y equipo del operador, sino como un activo financiero, un
intangible o una combinacién de ambos, segun corresponda. La Sociedad de acuerdo alo estipulado en el Contrato de Concesion firmado
con el Ministerio de Obras Publicas posee el derecho a percibir un ingreso equivalente al ingreso total de la concesién, conformado por
un Ingreso Minimo Garantizado (1MG) y por el cobro a los usuarios, y que de acuerdo a su modelo financiero superan el presupuesto pro-
yectado de obras, concluyendo que se esta frente a un activo financiero puro.

De acuerdo a lo senalado en la NIIF 15 el reconocimiento de la inversion en infraestructura se reconocera a partir de la materializacién de
las obligaciones de desempetio asociadas al Contrato de Concesion.

2.9. Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar
Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se valorizan por su costo amortizado utilizando el mé-
todo de tasa de interés efectivo, cuando éstas poseen una antigliedad considerable.

2.10. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos
a. Impuesto alarenta
Los activos y pasivos por impuesto ala renta, se determinan considerando el monto que se espera recuperar o pagar, de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes a la fecha de emision de los estados financieros. Los efectos se registran con cargo o abono a resultados.
b. Impuesto diferido
Los impuestos diferidos son determinados considerando todas las diferencias temporarias existentes entre los activos y pasivos tri-
butarios y financieros.
Los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias entre la base contable y tribu-
taria de activos y pasivos se registran de acuerdo con las normas establecidas en Nic 12 «Impuesto a las ganancias».
Los activos y pasivos por impuestos diferidos son compensados, si existe un derecho legal exigible de ajustar los pasivos y activos por
impuestos corrientes, y estan relacionados con los impuestos a las ganancias aplicados por la autoridad tributaria sobre la misma en-
tidad tributable. Un activo por impuestos diferidos es reconocido en la medida que sea probable que los resultados tributarios futuros
estén disponibles en el momento en que la diferencia temporal pueda ser utilizada. Los activos por impuestos diferidos son revisados
en cada fecha de cierre de los Estados Financieros.
Los activos por impuestos diferidos correspondientes a pérdidas tributarias no utilizadas, son reconocidos en la medida que exista la
probabilidad de generar beneficios tributarios futuros que permitan su recuperacion.

2.11. Distribucion de dividendos
De conformidad a lo establecido en Ley 18.046, el reparto de utilidades de cada ejercicio y en especial el reparto de dividendos sera el que
determine la Junta de Ordinaria Accionistas de la Sociedad.

2.12. Medio ambiente
De conformidad a lo establecido en las N11F, los desembolsos asociados al medio ambiente, se imputan a resultados en el periodo en que
se incurren, con excepcion de aquellos casos en que estos puedan ser capitalizados.

2.13. Nuevos pronunciamientos contables
a. Lassiguientes nuevas normas, enmiendas a NIIF e Interpretaciones han sido adoptadas a partir del 1 de enero de 2019:

Fecha de aplicacion

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones Concepto obligatoria
NIIF 16 Arrendamientos 1deenerode 2019
Enmienda NIIF 9 Caracteristicas de prepago con compensacion negativa 1de enero de 2019
Enmienda NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociada y negocios conjuntos 1de enero de 2019
Enmienda NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23 Mejoras anuales ciclo 2015-2017 1de enero de 2019
Enmienda NIC 19 Modificaciones al plan, reduccionesy liquidaciones 1de enero de 2019
CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a las ganancias 1deenerode 2019
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La aplicaciéon de estas enmiendas no ha tenido un efecto significativo en los montos reportados en estos Estados Financieros, sin
embargo, podrian afectar la contabilizacion de futuras transacciones o acuerdos. Los efectos de aplicacion de la NIIF 16 se muestran
ennota4.3.

b. Lasnuevas normas, interpretaciones y enmiendas, no vigentes para el periodo 2019, para las cuales no se ha efectuado adopcién an-
ticipada de las mismas, son las siguientes:

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones Concepto Fecha de aplicacion obligatoria
NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021
Enmienda NIIF 10 y NIC 28 Venta o aportacion de activos entre un inversionista Fecha de vigencia aplazada

y su asociada 0 negocio conjunto indefinidamente
Enmienda NIIF 3 Definicion de un negocio 1deenero de 2020
Enmienda NIC1y NIC8 Definicion de material 1 deenero de 2020
Enmienda Marco Conceptual Marco conceptual para el reporte financiero revisado 1de enero de 2020
Enmienda NIIF 9, NIC39y NIIF7 Reforma sobre tasas de interés de referencia 1de enero de 2020

La Administracion esta evaluando el posible impacto que tendra la futura adopcién de estas normas, sin embargo, no es posible propor-
cionar una estimacién razonable de los efectos que estas normas tendran hasta que la Administracion realice una revision detallada. En
opinién de la Administracién, no se espera que la aplicacion futura de otras normas y enmiendas e interpretaciones tengan un efecto
significativo en los Estados Financieros.

2.14. Gastos por seguros de bienes y servicios
Los pagos de las diversas pélizas de seguro que contrata la Sociedad son reconocidos como costos de construccién y se activan para con-
formar el activo financiero.

2.15. Ganancias por accion
Las ganancias por accién se calculan dividiendo las utilidades netas atribuibles a los propietarios, suscritas y pagadas al cierre de
cada ejercicio.

2.16. Transacciones con entidades relacionadas y partes relacionadas

La Sociedad revela en notas a los Estados Financieros las transacciones y saldos con partes y entidades relacionadas, indicando la natura-
leza de la relacion, asi como la informacién de las transacciones, efecto en resultados y saldos correspondientes, conforme a lo instruido
en NIC 24, «Informacién a revelar sobre partes relacionadas».

2.17. Arrendamientos

La Sociedad evalua si un contrato es o contiene un arrendamiento, al inicio del contrato. La Sociedad reconoce un activo por derecho de

uso y un correspondiente pasivo por arrendamiento con respecto a todos los acuerdos de arrendamiento en los cuales es el arrendatario,

excepto por arrendamientos de corto plazo (definidos como aquellos arrendamientos con un plazo de arriendo de 12 meses o menos) y

arrendamientos de activos de bajo valor; para estos arrendamientos, la Sociedad reconoce los pagos de arrendamiento como un costo

operacional sobre una base lineal durante el plazo del arrendamiento a menos que otra base sistematica sea mas representativa del pa-

trén de tiempo en el cual los beneficios econémicos de los activos arrendados son consumidos.

El pasivo por arrendamiento es inicialmente medido al valor presente de los pagos por arrendamiento que no han sido pagados a la fe-

cha de comienzo, descontados usando la tasa implicita en el arrendamiento. Si esta tasa no puede determinarse facilmente, la Sociedad

utiliza la tasa incremental por préstamos.

El pasivo por arrendamiento es presentado dentro del rubro «Otros pasivos financieros» de los Estados de Situacion Financiera.

El pasivo por arrendamiento es posteriormente medido incrementando el importe en libros para reflejar el interés sobre el pasivo por arren-

damiento (usando el método de la tasa efectiva) y reduciendo el importe en libros para reflejar los pagos por arrendamientos realizados.

La Sociedad remide el pasivo por arrendamiento (y realiza los correspondientes ajustes al activo por derecho de uso respectivo) cuando:

— Se produce un cambio en el plazo del arrendamiento o cuando se produzca un cambio en la evaluacion de una opcion para comprar el
activo subyacente, en cuyo caso el pasivo por arrendamiento es remedido descontando los pagos de arrendamiento revisados usando
una tasa de descuento revisada.
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— Se produce un cambio en los pagos por arrendamiento futuros procedente de un cambio en un indice o una tasa usados para de-
terminar esos pagos o se produzca un cambio en el pago esperado bajo una garantia de valor residual, en cuyos casos el pasivo por
arrendamiento es remedido descontando los pagos por arrendamiento revisados usando la tasa de descuento inicial (a menos que los
pagos por arrendamiento cambien debido a un cambio en una tasa de interés variable, en cuyo caso se utiliza una tasa de descuento
revisada).

— Semodifica un contrato de arrendamiento y esa modificacién no se contabiliza como un arrendamiento por separado, en cuyo caso el
pasivo por arrendamiento es remedido descontando los pagos por arrendamiento revisados usando una tasa de descuento revisada.

Los activos por derecho de uso comprenden el importe de la medicién inicial del pasivo por arrendamiento, los pagos por arrendamiento

realizados antes o a contar de la fecha de comienzo, menos los incentivos de arrendamiento recibidos y cualesquiera costos directos

iniciales incurridos. Los activos por derecho a uso son posteriormente medidos al costo menos depreciacién acumulada y pérdidas acu-
muladas por deterioro de valor.

Cuando la Sociedad incurre en una obligacién por costos para desmantelar o remover un activo arrendado, restaurar el lugar en el que

esta ubicado o restaurar el activo subyacente a la condicion requerida por los términos y condiciones del arrendamiento, una provision

es reconocida y medida en conformidad con Nic 37. Los costos son incluidos en el correspondiente activo por derecho de uso, a menos que
esos costos sean incurridos para producir existencias.

Los activos por derecho de uso son depreciados durante el periodo menor entre el plazo del arrendamiento y la vida util del activo subya-

cente. Si un arrendamiento transfiere la propiedad del activo subyacente o el costo del activo por derecho de uso refleja que la Sociedad

espera ejercer una opcion de compra, el activo por derecho de uso es depreciado durante la vida util del activo subyacente. La deprecia-
cion se realiza desde la fecha de comienzo del arrendamiento.

Los activos por derecho de uso son representados dentro del rubro «Propiedad, planta y equipos».

La Sociedad aplica Nic 36 para determinar si un activo por derecho de uso esta deteriorado y contabiliza cualquier pérdida por deterioro

identificada como se describe en la politica contable de «Propiedad, planta y equipos».

Los arrendamientos reconocidos por la sociedad corresponden al contrato por el alquiler de la oficina principal.

2.18. Propiedades, plantas y equipos

Las propiedades, plantas y equipos comprenden principalmente activos por derecho de uso, aplicacion por NIIF 16.

La depreciacion se calcula usando el método lineal para asignar sus costos o importes revalorizados a sus valores residuales sobre las
vidas utiles técnicas estimadas. Los terrenos no se deprecian.

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en cada cierre de los Estados Financieros.

2.19. Otros pasivos financieros corrientes y no corrientes

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los costos en que se haya incurrido en la transaccion. Pos-
teriormente, los recursos ajenos se valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos
necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida de la deuda, de acuerdo con
el método de tasa de interés efectivo.

Nota 3. Gestion del riesgo financiero

3.1. Factores de riesgo financiero
Las Sociedad se encuentra en la fase de ingenieria de la obra por lo que su exposicién a riesgos financieros es limitada.
La gestion del riesgo financiero es responsabilidad de la Administracién, especialmente de la Gerencia de Administracion y Finanzas,
quien identifica, evalua y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con las unidades operativas de la Sociedad y dando cum-
plimiento a las politicas aprobadas por el Directorio.
a. Exposicion a riesgo de mercado

Riesgo de tasas de interés

La Sociedad no mantiene activos ni pasivos financieros sujeto a fluctuaciones en las tasas de interés.
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Riesgo de tipo de cambio
La Sociedad no mantiene obligaciones en monedas diferentes a su moneda funcional. El riesgo asociado a la inflacién es mitigado por
el calce natural que se produce como resultado de la gestion de liquidez, y que se enmarca dentro de las limitaciones establecidas en
las bases de licitacion.

b. Exposicién ariesgo de liquidez
La Sociedad mantiene una politica proactiva de gestiéon de riesgo de liquidez, centrada fundamentalmente en una gestion eficiente
del capital circulante, monetizando activos financieros en la medida que se encuentren disponibles, y optimizando la gestion diaria
de liquidez.
Durante la etapa de construccion la Sociedad hara frente a sus obligaciones con recursos propios y mas adelante estructurara un fi-
nanciamiento que permita adoptar una adecuada estructura de deuda/capital y mantener la flexibilidad necesaria para hacer frente
alas obligaciones derivadas del Contrato de Concesion.

3.2. Gestion del riesgo del capital

La gestion de capital se refiere a la administracion del patrimonio. Los objetivos en esta materia son mantener una estructura de deuda/
capital apropiada de manera de entregar retornos esperados por sus accionistas, facilitando la operacién del negocio de acuerdo a los
estandares exigidos por el Contrato de Concesién y a las leyes vigentes.

Finalmente, en el cumplimiento de la obligacién de proteger el patrimonio de sus accionistas y dadas las exigencias del Contrato de
Concesion, la Sociedad sélo puede realizar las actividades contempladas en las bases de licitacion , y que hayan sido aprobadas por el
Directorio, con el objetivo de no deteriorar el equilibrio econdmico/financiero de la Sociedad.

NOTA 4. Estimaciones, juicios contables y cambio contable

4.1. Estimaciones y juicios contables mas importantes

La Administracion necesariamente efectua juicios y estimaciones que pueden tener un efecto en los Estados Financieros. Cambios en los

juicios y estimaciones podrian tener un impacto significativo en los estados financieros.

A continuacioén, se detallan los juicios y estimaciones usadas por la Administracién en la preparacion de los presentes estados financieros:

a. Activo financiero
Proyecciones relacionadas con el modelo financiero asociado al Contrato de Concesién, como por ejemplo flujos proyectados, tasa de
descuento, etc.

b. Arrendamientos financieros
En el proceso de aplicacion de las politicas contables, la Administraciéon ha debido utilizar juicios, los cuales tienen un efecto significa-
tivo en los montos reconocidos en los Estados Financieros, en relacién con la determinaciéon de la existencia o no de arrendamientos
financieros u operativos en funcién de la transferencia de riesgos y beneficios de los activos arrendados.
Las estimaciones clave requeridas en la aplicacion de NIIF 16, incluyen los siguientes conceptos:

— Estimacion del plazo del arrendamiento

— Determinacion de la tasa apropiada para descontar los pagos por arrendamiento
A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible en la fecha de emision de los pre-
sentes Estados Financieros, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a
la baja) en préximos periodos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en los corres-
pondientes Estados Financieros futuros.

4.2. Litigios y otras contingencias
La Administraciéon no tiene antecedentes de contingencias, que pudiesen afectar de manera significativa el curso de sus negocios.

4.3. Cambios contables

Reconocimiento NIIF 16

La Sociedad ha aplicado NIIF 16 de manera retroactiva modificada como indica el parrafo c8, a contar del 1 de enero de 2019, no se gene-
raron efectos en las utilidades acumuladas a contar de la implementacién de esta norma (ver nota 2.17).
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La aplicacién de N1IF 16 ha tenido los siguientes efectos:

Efectos aplicacion NIIF 16 M$
Activo

Saldo inicial al 01-01-2019 0
Activos por derecho de uso (nota 11) 231.740
Amortizacion derecho de uso (nota 11) (46.348)
Total activo 185.392
Pasivo

Saldo inicial al 01-01-2019 0
Pasivo por arrendamiento (nota 13) 231.740
Pagos por arrendamientos (nota 13) (50.158)
Intereses (nota 13) 5.814
Reajuste UF y otros (nota 13) 5.548
Total pasivo 192.944
El efecto por impuestos diferido por la aplicacidén de N1IF 16 al 31 de diciembre de 2019 es por M$2.039 (ver nota 12).

Nota 5. Instrumentos financieros

5.a. Instrumentos financieros por categoria

Instrumentos financieros por categoria Activos a costo Activos a valor razonable

activos corrientes y no corrientes amortizado a través de resultado Total
31 de diciembre de 2019 M$ M$ M$
Equivalentes de efectivo? 0 23.388.787 23.388.787
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 150.939 0 150.939
0tros activos financieros, no corrientes 28.913.048 0 28.913.048
Total 29.063.987 23.388.787 52.452.774
Instrumentos financieros por categoria Pasivos a costo Total
Pasivos corrientes y no corrientes amortizado

31 de diciembre de 2019 M$ M$
Cuentas comercialesy otras cuentas por pagar, corrientes 21.588.694 21.588.694
Cuentas por pa<ar a entidades relacionadas, corrientes 145.015 145.015
0tros pasivos financieros, corrientes 50.958 50.958
Otras cuentas por pagar, no corrientes 19.006.228 19.006.228
0tros pasivos financieros, no corrientes 141.986 141.986
Total 40.932.881 40.932.881
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Instrumentos financieros por categoria

Activos a costo

Activos a valor razonable

Activos corrientes y no corrientes amortizado a través de resultado Total
31 de diciembre de 2018 M$ M$ M$
Equivalentes de efectivo? 6.912.652 608.373 7.521.025
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 89.511 0 89.511
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 21.781 0 21.781
0tros activos financieros, no corrientes 4.678.193 0 4.678.193
Total 11.702.137 608.373 12.310.510
Instrumentos financieros por categoria Pasivos a costo
Pasivos corrientes y no corrientes amortizado Total
31 de diciembre de 2018 M$ M$
Cuentas comercialesy otras cuentas por pagar, corrientes 21.294.066 21.294.066
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 204.635 204.635
Otras cuentas por pagar, no corrientes 39.081.779 39.081.779
Total 60.580.480 60.580.480
1. Este rubro se compone por inversiones de fondos mutuos y depoésitos a plazos.
5.b. Calidad crediticia de activos financieros
A continuacion se presenta la clasificacion de riesgo de crédito de los activos financieros que la Sociedad mantiene en sus libros:
Equivalentes de efectivo 31-12-2019 31-12-2018
M$ M$
Fondos mutuos clasificacion AA+fm/M1 23.388.787 608.373
DPF clasificacion nivel 1+ 0 6.912.652
Total 23.388.787 7.521.025
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 31-12-2019 31-12-2018
M$ M$
Sin rating crediticio 150.939 89.511
Total 150.939 89.511
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 31-12-2019 31-12-2018
M$ M$
Sin rating crediticio 0 21.781
Total 0 21781
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otros activos financieros, no corrientes 31-12-2019 31-12-2018

M$ M$
Riesgo soberano (MOP) 28.913.048 4.678.193
Total 28.913.048 4.678.193

Ninguno de los activos clasificados como otros activos financieros pendientes de vencimiento ha sido objeto de renegociacion durante
el periodo.

Jerarquias de valor razonable

Los instrumentos financieros registrados a valor razonable, se clasifican de la siguiente forma:

Nivel 1: Valor razonable obtenido en mercados activos para activos y pasivos idénticos.

Nivel 2: Valor razonable obtenido de informaciones distintas a la del nivel 1, estos son observables en mercados activos para activos y
pasivos de forma directa o indirecta.

Nivel 3: Valor razonable para activos y pasivos obtenido mediante modelos no son de mercados observables.

Al cierre del periodo al 31 de diciembre 2019 y 2018, las inversiones en fondos mutuos se encuentran en la categoria de nivel 1.

Nota 6. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se detalla a continuacién:

Efectivo y equivalentes al efectivo 31-12-2019 31-12-2018

M$ M$
Efectivo en caja 917 577
Efectivo en banco 27.785 30.244
Dep6sitos a plazo 0 6.912.652
Fondos mutuos 23.388.787 608.373
Total 23.417.489 7.551.846

Se considera para el estado de flujos como efectivo y equivalente de efectivo, el saldo efectivo en caja y bancos, los depodsitos a plazo, y
otras inversiones a corto plazo con un vencimiento de tres meses o menos y con riesgo minimo de pérdida de valor. Estos valores no
poseen restricciones de disponibilidad.

Los saldos por monedas que componen el efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2019 y 2018, son los siguientes:

Importe de moneda documento 31-12-2019 31-12-2018

M$ M$
Pesos chilenos 23.417.489 639.194
UF 0 6.912.652
Total 23.417.489 7.551.846

La Sociedad no tiene otras transacciones que informar.
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Nota 7. Otros activos no financieros, corrientes y no corrientes

La composicién de este rubro al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se detalla a continuacién:

Otros activos no financieros, corrientes 31-12-2019 31-12-2018

UF M$ UF M$
Costos por expropiaciones? 660.496,44 18.698.615 662.000 18.248.553
Costos por administracion y control de etapa de construccion? 55.958,86 1.584.191 56.000 1.543.684
Costos asociado a empresa Metro SA3 42.324,22 1.198.196 41.140 1.134.057
Otros activos 0 650 0 650
Total 758.779,52 21.481.652 759.140 20.926.944
Otros activos no financieros, no corrientes 31-12-2019 31-12-2018

UF m$ UF M$
Costos por expropiaciones? 327.420,78 9.269.263 979.367,68 26.997.015
Costos por administracion y control de etapa de construccion? 219.112,69 6.203.067 272.691,77 7.516.937
Costos asociado a empresa Metro SA3 124.828,87 3.533.898 165.706,35 4.567.827
Total 671.362,34 19.006.228 1.417.765,80 39.081.779

Estos activos se encuentran conformados por las contrapartidas a las obligaciones establecidas en las bases de licitacién y que se en-
cuentran reconocidas como cuentas por pagar corrientes y no corrientes (ver nota 14). Cuando la obligacion de desempefio sefialada en
el Contrato de Concesion se le dé cumplimiento, estos montos pasaran a constituir la inversiéon en infraestructura, aplicando lo senalado
en el registro de los acuerdos de concesion.

1. Reconocimiento de UF1.655.000 por concepto de expropiaciones, descrito en bases de licitacién numeral 1.8.9. Al 31 de diciembre de
2019 han pasado a formar parte del activo financiero ur 662.000 por este concepto.

2. Reconocimiento de UF392.000 por concepto de administracién y control del Contrato de Concesion etapa de construccion, descrito
en bases de licitacion numeral 1.12.2.1.1. Al 31 de diciembre de 2019 han pasado a formar parte del activo financiero UF112.000 por este
concepto (UF56.000 al 31 de diciembre de 2018).

3. Reconocimiento de UF 253.200, por concepto de refuerzo en el proyecto de la linea 3 de Metro, en el sector de Plaza Egana, descrito en
bases de licitacién numeral 1.12.2.1.3. Al 31 de diciembre de 2019 han pasado a formar parte del activo financiero UF 83.040 por este
concepto (UF 41.900 al 31 de diciembre de 2018).

Estos activos se encuentran a valor actual, en el cual se aplica una tasa de descuento TAB para operaciones en Ur de 360 dias, determinada

al inicio.

Nota 8. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se detalla a continuacion:

Deudores varios 31-12-2019 31-12-2018

M$ M$
Deudores varios (anticipos por rendir) 0 259
Impuesto al valor agregado por cobrar 150.939 89.252
Total deudores varios 150.939 89.511
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Los valores netos de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes son los siguientes:

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 31-12-2019 31-12-2018

M$ M$
Deudores varios, neto 150.939 89.511
Total deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 150.939 89.511

Nota 9. Otros activos financieros no corrientes

Los activos financieros no corrientes al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se detallan a continuacion:

Activos financiero generado bajo aplicacion modelo mixto CINIIF 12 Moneda 31-12-2019  31-12-2018

M$ M$
Activos financiero CINIIF 12 no corriente UF 28.913.048 4.678.193
Total activos financieros CINIIF 12 28.913.048 4.678.193

En este rubro se clasifica la cuenta por cobrar-mop, que surge de la aplicacion de la cINIIF 12 y que corresponde al derecho contractual
incondicional a percibir flujos de efectivo de parte del Ministerio de Obras Publicas, seguin lo establecido en las bases de licitacién de la
concesion. Esta cuenta por cobrar se valoriza al valor presente de los respectivos flujos de efectivo garantizados, descontados a la tasa de
interés relevante, indicada en las bases de licitacion.

Nota 10. Saldos y transacciones con entidades relacionadas

10.1. Los saldos de cuentas por cobrar a entidades relacionadas al 31 de diciembre de 2019 y 2018, son los siguientes:

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas corrientes RUT Pais Relacion  Moneda 31-12-2019  31-12-2018

M$ M$
Grupo Costanera SpA? 76.493.970-0 Chile Accionista peso 0 21.781
Total 0 21.781

1. Cuenta por cobrar por traspasos de costos asociados a estudios de ingenieria.

10.2. Las cuentas por pagar a entidades relacionadas al 31 de diciembre de 209 y 2018, se detallan a continuacion:

Cuentas por pagar a entidades relacionadas corrientes RUT Pais Relacion Moneda  31-12-2019 31-12-2018

M$ M$
Grupo Costanera SpA? 76.493.970-0 Chile Accionista peso-UF 32.551 95.102
Gestion Vial SA3 96.942.440-1  Chile  accionista  DPeso-UF 112.464 109.533
Total 145.015 204.635
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2. Con fecha 2 de mayo de 2018, Sociedad Concesionaria Américo Vespucio Oriente 11 sa y Grupo Costanera spa celebran Contrato de
prestacion de Asistencia Técnica, se obliga a suministrar a la Concesionaria de tecnologia y conocimiento especializados en temas
técnicos necesarios para la explotacién de las obras; experiencia en materias de calidad y medio ambiente y asistencia para la explo-
tacion del Contrato de Concesién.

3. Con fecha 30 de mayo de 2018, Sociedad Concesionaria Américo Vespucio Oriente 11 sA y Gestién Vial sa celebran contrato de presta-
cién de servicios de asesorias técnicas y de desarrollo de ingenieria, con el objetivo de llevar a cabo todos los estudios de ingenieria
que sean necesarios asi como también, asistir técnica y administrativamente a la Sociedad Concesionaria, en todo cuanto sea reque-
rido por esta, para la evaluacion previa del cumplimiento de todos los hitos, obras, trabajos y en general todos requisitos necesarios
para obtencion de la puesta en servicio provisoria y puesta en servicio definitiva de las obras del Contrato de Concesién, supervisando
y participando en las actividades que la Concesionaria requiera ya sea con el MoP y otros entes publicos y privados, en aspectos tras-
cendentes para la elaboraciéon de proyectos de Ingenieria, adecuacién de proyectos durante la ejecucién de las obras de la Concesién,
asistencia en el llamado a licitacién de obras, inspeccién (11o), control de calidad de obras, entre otros.

Con fecha 1 de junio de 2018, Sociedad Concesionaria Américo Vespucio Oriente 11 sa y Gestién Vial sa celebran contrato de Suba-
rrendamiento, por el presente instrumento, Gesvial entrega en subarrendamiento 6 estacionamientos y 323m? del quinto piso del
inmueble ubicado en Avenida Américo Vespucio N2 4665, comuna de Macul, Regién Metropolitana, incluido su mobiliario.

Con fecha 24 de julio de 2018, Sociedad Concesionaria Américo Vespucio Oriente 11 sa y Gestién Vial sa celebran Contrato de Man-
tencién de Infraestructura Preexistente, mediante el cual la Concesionaria encarga a Gesvial la mantencion y conservacion de la
infraestructura preexistente que se encuentra en la faja fiscal destinada a la ejecucion, reparacion, conservacion y explotacién de la
obra publica fiscal denominada «Concesién Américo Vespucio Oriente, tramo Av. Principe de Gales-Los Presidentes».

10.3. Transacciones entre entidades relacionadas:

Las partes vinculadas comprenden las siguientes entidades e individuos:

Al 31 de diciembre de 2019, Sociedad Concesionaria Américo Vespucio Oriente 11 sa es controlada en un 99,999% por su accionista mayo-
ritario Grupo Costanera spa y por un 0,001% por su accionista minoritario Gestion Vial sa. A su vez, Grupo Costanera spa es controlada
por Autostrade dell’Atlantico sr1 e Inversiones cppiB Chile rtda.

a. Transacciones con Sociedades relacionadas:

Sociedad RUT Pais Relacion Descripcion Moneda 31-12-2019 31-12-2018

M$ M$
Grupo Costanera SpA? 76.493.970-0 Chile  Accionista Costos por inversiones peso-UF 384.598 252.821
Grupo Costanera SpA? 76.493.970-0 Chile  Accionista Costos por inversiones peso-UF (447.149) (177.391)

(pagos efectuados)

Sociedad RUT Pais Relacion Descripcion Moneda 31-12-2019 31-12-2018

M$ M$
Gestion Vial SA3 96.942.440-1  Chile  Accionista Costos por inversiones peso 50.158 0
Gestion Vial SA3 96.942.440-1  Chile  Accionista Contratos, prestaciones de ser- peso-UF 620.472 374.321

vicios y mantenciones varios

Gestion Vial SA3 96.942.440-1  Chile  Accionista Contratos varios y costos por peso-UF (667.387) (266.743)
inversiones (pagos efectuados)

b. Remuneraciones del personal clave de la Direccién:
De conformidad a lo dispuesto en los estatutos sociales de la Sociedad, esta no ha efectuado pago de remuneraciones o dietas a sus
directores. Adicionalmente, se informa que los directores no han percibido ingresos por concepto de asesorias durante los periodos
informados.
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Personal de Gerencia

No existen pagos por indemnizaciones a la gerencia, garantias, planes de incentivos, planes de retribucion p1as al personal gerencial de

la Sociedad.

Nota 11. Propiedades, plantas y equipos

El detalle y los movimientos de las distintas categorias de propiedades, plantas y equipos se muestran en la tabla siguiente:

Al 31 de diciembre de 2019

Propiedades, plantas y equipos Activos por derecho de uso* Total propiedades, plantas y equipos

M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero 0 0
Adiciones 231.740 231.740
Gastos por depreciacion (46.348) (46.348)
Saldo final 185.392 185.392

* Los activos por derecho de uso comprenden el importe de la medicién del pasivo generado por la aplicacién a partir del 1 de enero del

2019 de la NIIF 16, estos activos se han conformado con los arriendos suscritos por la sociedad con terceros y son depreciados por el perio-

do menor entre el plazo del arrendamiento y la vida util del activo subyacente.

Clases de propiedades, plantas y equipos, neto (presentacion)

Propiedades, plantas y equipos (neto) 31-12-2019 31-12-2018
M$ M$
Activos por derecho de uso 185.392 0
Total propiedades, plantas y equipos, neto 185.392 0
Clases de propiedades, plantas y equipos, bruto (presentacion)
Propiedades, plantas y equipos (bruto) 31-12-2019 31-12-2018
M$ M$
Activos por derecho de uso 231.740 0
Total propiedades, plantas y equipos, bruto 231.740 0
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Clases de depreciacion acumulada y desapropiaciones del valor de propiedades, plantas y equipos (presentacion)

Depreciacion acumulada propiedades, plantas y equipos (bruto) 31-12-2019 31-12-2018

M$ M$
Depreciacion acumulada y desapropiaciones del valor, activos por derecho de uso (46.348) 0
Total clases de depreciacion acumulada y desapropiaciones del valor de propiedad, planta y equipo (46.348) 0

El cargo por depreciacion de bienes de uso por M$ 46.348 al 31 de diciembre de 2019, se ha contabilizado dentro del rubro gasto por depre-

ciacion y amortizacion en el Estado de Resultados.

Nota 12. Activos y pasivos por impuestos diferidos

El detalle de los activos y pasivos por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Activos por impuestos diferidos 31-12-2019 31-12-2018
Conceptos diferencias temporarias M$ M$
Pérdidas fiscales 109.334 42.957
Aplicacion NIIF 16 2.039 0
Subtotal activos por impuestos diferidos 111.373 42.957
Pasivo por impuestos diferidos 31-12-2019 31-12-2018
Conceptos diferencias temporarias M$ M$
Activo financiero CINIIF 12 327.021 56.747
Subtotal pasivo por impuestos diferidos 327.021 56.747
Para efectos de presentacion, los activos y pasivos por impuestos diferidos se presentan netos.

Presentacion realizada por impuestos diferidos 31-12-2019 31-12-2018
Detalle de los componentes generados por diferencias temporarias M$ M$
Total activos por impuestos diferidos 111.373 42.957
Total pasivo por impuestos diferidos 327.021 56.747
Pasivo neto por impuestos diferidos 215.648 13.790
A continuacion, se adjunta cuadro con la clasificacién de los impuestos diferidos:

Clasificacion por impuestos diferidos No corriente 31-12-2019 No corriente 31-12-2018
concepto M$ M$
Activos por impuestos diferidos 111.373 42.957
Pasivo por impuestos diferidos 327.021 56.747

La Sociedad estima que los flujos futuros permitiran recuperar los activos por impuestos diferidos.
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Movimientos en impuestos a las ganancias

Acumulado

01-01-2019 al 27-04-2018 al

Gasto por impuestos a las ganancias 31-12-2019 31-12-2018

M$ M$

Gasto por impuestos diferidos, neto 201.858 13.790

Gasto (ingreso) por impuestos a las ganancias 201.858 13.790

Acumulado

01-01-2019 al 27-04-2018 al

Conciliacion del gasto por impuesto, tasa legal 31-12-2019 31-12-2018

M$ M$

Gasto por impuestos utilizando la tasa legal 527.119 72.785

CM Patrimonio tributario y pérdidas tributarias (325.578) (58.995)

Diferencia en estimacionesy otros 317 0

Total gasto (Ingreso) por impuestos utilizando la tasa legal 201.858 13.790
Conciliaciéon de la tasa impositiva media efectiva y la tasa impositiva aplicable:

01-01-2019 al 27-04-2018 al

Efectos aplicados 31-12-2019 31-12-2018

% %

Tasa impositiva aplicable 27,00% 27,00%

CM Patrimonio tributario (16,68%) (21,88%)

Diferencia en estimaciones y otros 0,02% 0

Tasa impositiva media efectiva 10,34% 5,12%

La Sociedad no ha provisionado impuesto a la renta de primera categoria por presentar pérdidas tributarias acumuladas, ascendentes a

M$404.941 al 31 de diciembre de 2019 (M$159.099 al 31 de diciembre de 2018).

Nota 13. Otros pasivos financieros

Los otros pasivos financieros, se detallan a continuacion:

Otros pasivos financieros, corrientes 31-12-2019 31-12-2018

M$ M$
Pasivos arrendamiento bienes de uso NIIF 16* 50.958 0
Total otros pasivos financieros, corrientes 50.958 0
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otros pasivos financieros, no corrientes 31-12-2019 31-12-2018

M$ M$
Pasivos arrendamiento bienes de uso NIIF 16* 141.986 0
Total otros pasivos financieros, corrientes 141.986 0

* Pasivo generado por la aplicacién de la NIIF 16, el cual corresponde a un pasivo por arrendamiento de bienes de uso reconocido inicial-

mente a valor presente (ver nota 2.17).
Cambios en pasivos que se originan en actividades de financiamiento:

Conciliacion obligaciones Saldo Flujos de efectivo utilizados Cambios que no representan  Saldo
financieras inicial en actividades de financiacion flujos de efectivo final
Pagos de Incorporacion Intereses Reajuste Otras
Al 31 de diciembre de 2019 capital nuevasdeudas devengados enUF variaciones
m$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
pasivos arrendamiento 0 (50.158) 231.740 5814 5.579 (31) 192.944

Bienes de uso NIIF 16

Nota 14. Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes y no corrientes

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se detallan a continuacién:

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 31-12-2019 31-12-2018

UF M$ UF M$
Reembolso de expropiaciones* 660.496,44 18.698.615 662.000 18.248.553
Reembolso de administraciony control de etapa de construccion* 55.958,86 1.584.191 56.000 1.543.684
Reembolso de costos asociado a empresa Metro SA* 42.324,22 1.198.196 41.140 1.134.057
Acreedores comerciales (proveedores)?! 0 107.325 0 367.585
Cuentas por pagar por retenciones 0 367 0 187
Total 758.779,52 21.588.694 759.140 21.294.066
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, no corrientes 31-12-2019 31-12-2018

UF M$ UF M$
Reembolso de expropiaciones* 327.420,78 9.269.263 979.366,68 26.997.015
Reembolso de administraciony control de etapa de construccion* 219.112,69 6.203.067 272.690,77 7.516.937
Reembolso de costos asociado a empresa Metro SA* 124.828,87 3.533.898 165.706,35 4.567.827
Total 671.362,34 19.006.228 1.417.763,80 39.081.779

*

minada al inicio, ver nota 7 y nota 24.

Estos pasivos se encuentran a valor actual, en el cual se aplica una tasa de descuento TaB para operaciones en UF de 360 dias, deter-

1. A continuacion se describe el cuadro de vencimientos de pago de proveedores al 31 de diciembre de 2019 y 2018:
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31de diciembre de 2019

Estratificacion de vencimiento Servicios Total
Hasta 30 dias 66.151 66.151
Entre 31y 60 dias 2.199 2.199
Entre 61y 90 dias 2.310 2.310
Entre 91y 120 dias 34.233 34.233
Entre 121y 365 dias 2.432 2.432
Total 107.325 107.325
Periodo promedio de pago cuentas al dia (dias) % 100% 100%

31de diciembre de 2018

Estratificacion de vencimiento Servicios Total
Hasta 30 dias 175.475 175.475
Entre 31y 60 dias 105.801 105.801
Entre 61y 90 dias 3.566 3.566
Entre 91y 120 dias 10.864 10.864
Entre 121y 365 dias 71.879 71.879
Total 367.585 367.585
Periodo promedio de pago cuentas al dia (dias) % 100% 100%

Nota 15. Capital de la Sociedad

El capital social de la Sociedad es M$100.000.000, dividido en 100.000 acciones nominativas, del mismo valor, sin valor nominal, todas
de una misma y unica serie, integramente suscrito. No existen acciones propias en cartera, como tampoco acciones preferentes.

Al 31de diciembre de 2019, el capital pagado es de M$ 50.000.000 (M$11.500.000 al 31 de diciembre de 2018). Los accionistas de la Sociedad
y sus participaciones son los que se describen a continuacion:

Accionista Acciones pagadas Acciones suscritas Porcentaje de participacion
Grupo Costanera SpA 49.999 99.999 99,999%
Gestion Vial SA 1 1 0,001%
Total 50.000 100.000 100%

Conforme a lo establecido en las bases de licitacion del proyecto, el saldo del capital social deberd pagarse como sigue: (i) en un plazo de
maximo de 12 meses desde la fecha de constitucién, la suma de m$38.500.000; (ii) en un plazo maximo de 36 meses contados desde la
fecha de constitucion de la Sociedad, o bien, dentro de los 7 dias siguientes a la obtencion de la RCA favorable del EIA del Proyecto, lo que
suceda primero.

Los pagos de capital suscrito en la Sociedad han sido los siguientes:

— 17 de abril de 2019, monto por m$18.500.000.

— 3 de abril de 2019, monto por m$20.000.000.

— 27 de abril de 2018, monto por m$11.500.000.
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Nota 16. Ganacias (pérdidas) acumuladas

El movimiento de ganancias (pérdidas) acumuladas ha sido el siguiente:

Resultados Retenidos (utilidades acumuladas) 31-12-2019 31-12-2018

M$ M$
Saldo inicial 255.784 0
Resultado del periodo 1.750.435 255.784
Total ganancias (pérdidas) acumuladas 2.006.219 255.784

De acuerdo a lo sehalado en la nota 2.11, la distribucién de dividendos sera determinada mediante Junta Ordinaria de Accionistas. La
Sociedad durante este afio, no ha previsto distribuir dividendos.
Durante el periodo finalizado al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad no ha constituido otras reservas.

Nota 17. Otros gastos, por naturaleza

Los otros gastos por naturaleza al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se detallan a continuacién:

Acumulado
01-01-2019 al 27-04-2018 al
Otros gastos, por naturaleza 31-12-2019 31-12-2018
M$ M$
Gastos directos de administracion 32.449 22.751
Total otros gastos, por naturaleza 32.449 22.751
Nota 18. Ingresos financieros
Los ingresos financieros al 31 de diciembre 2019 y 2018, se detallan a continuacién:
Acumulado
01-01-2019 al 27-04-2018 al
Ingresos financieros 31-12-2019 31-12-2018
M$ M$
Obligaciones BALI* 345.153 231.594
Intereses generados por instrumentos financieros 487.715 66.428
Interés generado activo financiero CINIIF 122 859.353 68.405
Total ingresos financieros 1.692.221 366.427

1. Interés determinado por el registro a costo amortizado de la contrapartida de las obligaciones con mop, reconocidas en el rubro de
activos no financieros (ver nota 7).
2. Ingresos correspondientes a la aplicacion de la cINIIF 12 (ver nota 9), sobre el activo financiero.
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Nota 19. Costos financieros

Los costos financieros, se detallan a continuacion:

Acumulado
01-01-2019 al 27-04-2018 al
Costos financieros 31-12-2019 31-12-2018
M$ M$
Obligaciones BALI? 345.153 231.594
Comisiones y otros gastos financieros 22.663 11.328
Intereses pasivos arrendamientos NIIF 162 5.814 0
Total costos financieros 373.630 242.922
1. Interés determinado por el registro a costo amortizado de las obligaciones con el Mop (ver nota 14).
2. Corresponde al interés del periodo generado por la aplicacién de la NIIF 16, ver nota 4.3 y nota 13.
Nota 20. Gasto por impuesto a las ganancias
El gasto por impuesto a las ganancias al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se detalla a continuacion:
Acumulado
01-01-2019 al 27-04-2018 al
Gasto por impuestos a las ganancias 31-12-2019 31-12-2018
M$ M$
Ganancia antes de impuestos 1.952.293 269.574
Im Icul | i impositivos nacional li | | nefici
_ puestos ca_cu_ados a los tipos impositivos nacionales aplicables a los beneficios 201.858 13.790
(impuestos diferidos, ver nota 12)
Total gasto (ingreso) por impuestos a las ganancias 201.858 13.790

Latasa aplicada para el calculo de impuestos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es de 27%, en conformidad a lo establecido en la Ley 20.780.

Nota 21. Diferencias de cambio

La composicién por los movimientos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se detalla a continuacion:

Acumulado
01-01-2019 al 27-04-2018 al
Rubro Moneda 31-12-2019 31-12-2018
M$ m$
Cuentas comercialesy otras cuentas por pagar, corrientes EUR 0 (119)
Cuentas comercialesy otras cuentas por pagar, corrientes usD 0 (68)
Ganancia (pérdida) por diferencias de cambio 0 (187)
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Nota 22. Resultado por unidad de reajuste

Los resultados por unidades de reajuste (cargados)/abonados en el estado de resultados al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se incluyen en
las partidas y montos siguientes:

Acumulado

01-01-2019 al 27-04-2018 al

Rubro 31-12-2019 31-12-2018
M$ M$

Activos financieros en UF 715.742 50.589
Instrumentos financieros por inversion depésito a plazo (4) 118.753
0tros activos y pasivos 2.340 (335)
Pasivos arrendamiento bienes de uso NIIF 16 (5.579) 0
Total resultados por unidades de reajuste 712.499 169.007

Nota 23. Contingencias y restricciones

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad presenta las siguientes contingencias y restricciones:

a. Garantias directas
La Sociedad ha entregado a favor del Director General de Obras Publicas, cada uno por 10 boletas de garantias, de igual valor para
garantizar obligaciones emanadas del Contrato de Concesion, sus modificaciones, convenios complementarios y resoluciones, segun
el siguiente detalle:

Fecha de Banco Monto garantia Fecha de
Concepto emision emisor emitida (UF) vencimiento
Garantizar el cumplimiento de la etapa de construccion 17-05-2018 BCI 800.000 15-03-2026

b. Restricciones
Al 31de diciembre de 2019, la Sociedad no tiene restricciones que informar.

c. Sanciones administrativas
La Sociedad y sus directores a la fecha de emisién de estos Estados Financieros no han recibido sanciones administrativas de la Comi-
sion para el Mercado Financiero (cMF) o de otras instituciones.

d. Seguros
La Sociedad mantiene un programa de seguros que incluye cobertura de todo riesgo de dafios fisicos, perjuicio por paralizacion y
responsabilidad civil, con el objeto de dar cumplimiento a las obligaciones establecidas en las bases de licitacion y resguardarse de
consecuencias econémicas adversas por la ocurrencia de diversos tipos de siniestros o demandas de terceros por darios con motivo de
la construccion de la obra publica fiscal.

Nota 24. Contrato de Concesion

A continuacion, se describen los principales términos y condiciones del proyecto de concesién denominado «Concesion Ameérico Vespu-
cio Oriente, tramo Av. Principe de Gales-Los Presidentes» adjudicado mediante Decreto Supremo Mop N2126 del 15 de noviembre de 2017,
publicado con fecha 5 de abril de 2018:

Ubicacion del proyecto

El proyecto denominado «Concesién Américo Vespucio Oriente, tramo Principe de Gales-Los Presidentes» se situa en la Regiéon Metropo-
litana de Santiago, abarcando las comunas de La Reina, Nufioa, Pefialolén y Macul.
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Descripcion del proyecto

El proyecto consiste en la construccion y explotacion de una concesién vial urbana, con una longitud aproximada de 5,2 km, cuyo tra-
zado se desarrolla por la faja de Avenida Américo Vespucio / Avenida Ossa, empalmandose por el norte, con el proyecto denominado
«Concesién Américo Vespucio Oriente, tramo Av. El Salto-Principe de Gales», y por el sur con el proyecto denominado «Sistema Américo
Vespucio Sur. Ruta 78-Av. Grecia».

Su disefio contempla la ejecucién de 2 calzadas expresas de, al menos, 3 pistas por sentido en solucion subterranea, cuyo método cons-
tructivo predominante consiste en la ejecucion de dos tuneles mineros, los que se emplazan bajo la linea 4 del Metro en todo el tramo
comprendido entre la estacion de Metro Principe de Gales y las inmediaciones de la estacién de Metro Los Presidentes.

Inicio del plazo de la concesion
5 de abril de 2018

Presupuesto oficial
UF19.670.000

Duracion de la concesion
La concesién se extinguird cuando el Valor Presente de los Ingresos (vpr) de la Sociedad supere los Ingresos Totales de la Concesién (1tc).

Plazo maximo de la concesion
540 meses

Ingresos totales de la concesion ofertados
UF 27.822.637

Garantias del contrato

— Garantia de Construccién ur 800.000. La Concesionaria tiene la opcién de reemplazar las boletas de garantia conforme se verifiquen
los siguientes avances en la ejecucién de las obras:

(%) Avance 40% 60% 80%

Monto garantizado 480.000 320.000 160.000

— Garantia de explotacién UF 350.000

Expropiaciones

La Sociedad Concesionaria pagara al Estado la cantidad de ur1.655.000 (un millén seiscientas cincuenta y cinco mil Unidades de Fomen-
to) por concepto de desembolsos, gastos o expensas que se originen con motivo de las expropiaciones o adquisiciones de los terrenos
requeridos por el Estado para la ejecucién de las obras que forman parte del Contrato de Concesién.

El pago de esta cantidad debera ser realizado en tres cuotas: (i) UF 662.000, en un plazo méximo de 12 meses contados desde la fecha de
Inicio de la Concesidn; (ii) UF 662.000 en el plazo maximo de 12 meses de haber pagado la primera cuota; y, (iii) UF331.000 en el plazo
maximo de 12 meses de haber pagado la segunda cuota.

Seguros etapa de construccion

— Responsabilidad civil por darnos a terceros por UF 50.000. Asegurados MoP y la Concesionaria.
— Responsabilidad civil por danos a terceros por UF 500.000. Asegurados MoP y Metro saA.

— Seguro por catastrofe por el valor de las obras.
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Seguros etapa de explotacion
— Responsabilidad civil por danos terceros por UF30.000. Asegurados Mop y la Concesionaria.
— Seguro catastrofico por el valor de reposicién de las obras.

Pagos del Concesionario al MOP

Administraciéon y control del Contrato de Concesion

Etapa de construccién: UF392.000 en siete cuotas iguales de UF 56.000 anuales y sucesivas.
Etapa de explotacion: UF 34.008 anuales y sucesivas.

Pago por garantia Ingreso Minimo Garantizado
Sila Sociedad opta por el mecanismo de 1MG, debera pagar al Mop un total de UF180.000, en 3 cuotas iguales anuales, cada una por un
total de UF 60.000, que deberan ser pagadas durante los 3 (tres) primeros afios de la etapa de explotacion de la Concesion.

Pagos por reembolso del Concesionario a Metro SA
UF 253.200 en 6 cuotas anuales, la primera 120 dias del inicio de la concesién.

Ingreso Minimo Garantizado
Sila Sociedad decide optar por la cobertura de 1MG, tendra derecho a percibir un 1mMG por parte del Estado durante los primeros 24 afios
de la etapa de explotacion, como sigue:

Afo 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
IMG UF'000 1.506 1.521 1.536 1.551 1.567 1.583 1.598 1.614 1.631 1.647 1.663 1.680
Afo 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
IMG UF'000 1.697 1.714 1.731 1.748 1.766 1.783 1.801 1.819 1.837 1.856 1.874 1.893

Etapa de construccion

En esta etapa el Concesionario tiene un plazo de 9 meses para desarrollar la ingenieria de detalle del proyecto vial y 12 meses para otras
especialidades.

El Concesionario tiene un plazo maximo para la construccion del proyecto 87 meses, dentro del cual debe cumplir con las siguientes de-
claraciones de avance de la construccién de la obra:

Avance 5% 40% 60% 80%

Mes 10 24 32 39

Cambios de servicios

Los cambios de servicio son de cargo, costo y responsabilidad de la Sociedad hasta Ur 400.000. Si el costo es menor a UF 400.000, el 50%
de la diferencia sera reinvertida integramente en la obra. Si el costo supera las UF 400.000, en hasta el monto adicional de UF100.000, la
Sociedad debera anticipar el pago del excedente y el Mmop reembolsara el 50% del mismo. Todo costo que supere UF 500.000 sera de cargo
de la Concesionaria y el excedente sera incorporado el vprL

Medio ambiente

La Sociedad deberd elaborar un Estudio de Impacto Ambiental (£14), y someterlo al Sistema de Evaluacion de Impacto Ambiental (sE1a)
a mas tardar hasta 30 dias después de la aprobacién de los proyectos viales. La tramitacién de 14, sus adendas, y la implementacién de
las medidas de mitigacion, compensacion o reparacién que emanen de la Resolucion de Calificacién Ambiental seran de la exclusiva
responsabilidad, cargo y costo de la Sociedad, quien actuara como unico titular ante la autoridad ambiental durante toda la vigencia del
Contrato de Concesién.
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Sistema tarifario
El sistema de cobro es por uso efectivo. La tecnologia de cobro de peaje debera considerar peaje electrénico (telepeaje), en modalidad
free flow (flujo libre) por distancia recorrida entre la escotilla de entrada y la escotilla de salida (sistema cerrado). La tarifa es la siguiente:

(Base aiio 2013) $/KM
Tarifa base 120
Tarifa punta 2 por tarifa base

La tarifa se reajusta el 1 de enero de cada afo por inflaciéon mas un reajuste real de 1%, o cuando la inflacién acumulada en un ano
supere el 15%.

Extincion de la Concesion

— Cumplimiento del plazo maximo de la concesién o cuando el ve1 llegue al monto del 1Tc, lo primero que suceda

— Por incumplimiento grave de las obligaciones de la Sociedad.

— Durante la fase de Ingenieria, si transcurridos 30 meses desde el ingreso del E1a al SE1A no se obtuviere la rca favorable, si transcurri-
dos 30 dias desde la obtencién de la rca favorable, el sEa no hubiese otorgado la rca favorable del proyecto denominado «Concesion
Ameérico Vespucio Oriente, tramo El Salto-Principe de Gales».

— Durante la etapa de construccion, por razones de interés publico, en cuyo caso el concesionario tiene derecho a indemnizacion.

— Durante la etapa de construccion, si las mitigaciones ambientales superen las Ur700.000, deberan ser compensadas por el MoP y
tendra la opcién de terminar el Contrato de Concesién indemnizando a la Concesionaria.

— Por razones de interés publico el moP podra extinguir anticipadamente la Concesién, cuando se haya cumplido cualquiera de las si-
guientes condiciones: (i) Haber transcurrido a lo menos 12 afios desde la Puesta en Servicio Provisoria de la Obra; o (ii) cuando se haya
cumplido que el valor del vp1 supere el 50% del monto del 1Tc. En este caso el Concesionario tiene derecho a una indemnizacion.

NOTA 25. Medio ambiente

Al 31de diciembre de 2019, 1a Sociedad no han efectuados desembolsos con cargo a resultados y tampoco inversiones, por este concepto.

Nota 26. Hechos posteriores a la fecha de reporte

Entre el 1 de enero de 2020 y la fecha de emisién de los presentes Estados Financieros no han ocurrido hechos posteriores de caracter
financiero de otra indole que pudiesen afectar significativamente los saldos o interpretacién de los mismos.
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ANALISIS RAZONADO

1. Analisis condicion financiera

Resultados
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las principales partidas del Estado de Resultado son las siguientes:

Estado de resultados 31-12-2019 31-12-2018

M$ M$
0tros gastos por naturaleza (32.449) (22.751)
Gasto por depreciacion y amortizacion (46.348) 0
Ingresos financieros 1.692.221 366.427
Costos financieros (373.630) (242.922)
Diferencias de cambio y reajuste unidades de reajuste 712.499 168.820
Ganancia, antes de impuesto 1.952.293 269.574
Impuesto a las ganancias (201.858) (13.790)
Ganancia (pérdida) 1.750.435 255.784
EBITDA (32.449) (22.751)

La Sociedad no presenta ingresos de actividades ordinarias, debido a que se encuentra en etapa de construccion.

Flujo de efectivo
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las principales partidas del Flujo de Efectivo son las siguientes:

Estado de flujo de efectivo directo 31-12-2019 31-12-2018

M$ M$
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion 425.603 (139.006)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion (23.009.798) (3.927.901)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion 38.449.842 11.500.000
Efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio 15.865.647 7.433.093
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo (4) 118.753
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 15.865.643 7.551.846
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 7.551.846 0
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 23.417.489 7.551.846

El flujo por actividades de la operacion presenta un saldo positivo de m$ 425.603, generandose un incremento respecto al periodo anterior.
El flujo de inversién en el afo presenta un saldo negativo de m$23.009.798.
El flujo por actividades de financiacién en el afio presenta una posicion positiva de m$38.449.842.
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Endeudamiento
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los indices de endeudamiento son los siguientes:

Indicadores financieros 31-12-2019 31-12-2018
Razon de endeudamiento 0,8 52
Capital de trabajo (M$) 23.265.413 7.091.381
Proporcion deuda corto plazo / Deuda total 52,9% 35,5%
Proporcion largo deuda plazo / Deuda total 47,1% 64,5%
Proporcion patrimonio / Deuda total 55,8% 16,2%

Larazén de endeudamiento respecto al patrimonio, fue de 0,8 para diciembre 2019 y 5,2 en 2018.

El capital de trabajo se sitia en m$ 23.265.413 para diciembre 2019.

La proporciéon de la deuda a corto plazo versus la deuda total, se situa en 52,9% a diciembre 2019 y 35,5% en 2018.

La proporciéon de la deuda a largo plazo versus la deuda total, se situd en 47,1% a diciembre 2019 y 64,5% en 2018.

En términos generales, el patrimonio de la sociedad respecto a la deuda con terceros representa un 55,8% a diciembre 2019 respecto al
total de pasivos, contra un 16,2% en 2018.

Liquidez
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se presentan los indices de liquidez:

Indicadores financieros 31-12-2019 31-12-2018
Liquidez corriente 2,1 1,3
Razon acida 2,1 1,3
Prueba defensiva 1,07 0,35

Los indices de liquidez corriente y razén acida se sitian en 2,1 a diciembre 2019, versus un 1,3 respectivamente en 2018.
La prueba defensiva, que considera el total de los pasivos corrientes versus el efectivo y efectivo equivalente, se sitia en un 1,07 en diciem-
bre 2019 comparado con un 0,35 en 2018.

Activos 31-12-2019 31-12-2018

M$ % M$ %
Activos corrientes 45.050.080 48,4% 28.590.082 39,5%
Activos no corrientes 48.104.668 51,6% 43.759.972 60,5%
Total activos 93.154.748 72.350.054
Pasivos
Pasivos corrientes 21.784.667 23,4% 21.498.701 29,7%
Pasivos no corrientes 19.363.862 20,8% 39.095.569 54,0%
patrimonio 52.006.219 55,8% 11.755.784 16,2%
Total pasivos 93.154.748 72.350.054
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Los activos corrientes a diciembre 2019 se situan en m$ 45.050.080, comparado con M$28.590.082 en 2018.
Los activos no corrientes se sitian en Mm$48.104.668 en diciembre 2019, comparados con M$43.759.972 en 2018.
Los pasivos corrientes se sitian en m$21.784.667 en diciembre 2019, comparado con M$21.498.701 en 2018.
Los pasivos no corrientes se sitian en m$19.363.862 en diciembre 2019, comparado con M$39.095.569 en 2018.

Actividad
Al 31de diciembre de 2019 y 2018, se presentan los indices de actividad:

Indicadores financieros 31-12-2019 31-12-2018
Rotacién cuentas por pagar 89,9 8,0
Rotacion cuentas por pagar dias 4 45

El indice de la rotacion de las cuentas por pagar en diciembre 2019 es de 89,9, comparado con un 8,0 en 2018, presentando un promedio
de 4 dias de cancelacién de las deudas contraidas para el afio 2019 contra 45 dias en 2018.
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DECLARACION JURADA
DE RESPONSABILIDAD

Sociedad Concesionaria Américo Vespucio Oriente Il SA. RUT: 76.870.948-3

En sesion de directorio de fecha 18 de marzo de 2020, las personas abajo indicadas tomaron conocimiento y se declaran responsables
respecto de la veracidad de la informacién incorporada en el presente documento, referido al 31 de diciembre de 2019, de acuerdo al si-
guiente detalle:

Memoria anual 2019

e pufy o

Roberto Mengucci Michele Lombardi Ricardo Szlejf
Presidente del Directorio Director Director
RUT: O-E RUT: O-E RUT: O-E

[

/
Alfredo Ergas /Diego Savino JUAN KUSTER
Director Gerente general Gerente general
RUT: 9.574.296-3 RUT: 14.492.093-7 RUT: 21.284.620-1

18 de marzo de 2020
Comisién para el Mercado Financiero
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